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Spanien will
Autobauer stützen
Madrid. Die spanische Regierung
hat ein Hilfspaket im Umfang von
3,75Milliarden Euro für die stark
unter der Corona-Krise leidende
Automobilbranche angekündigt.
Insbesondere solle es dabei um die
Förderung von E-Autos gehen, sag-
te Regierungschef Pedro Sánchez.
Die Automobilindustrie ist einer
der wichtigstenWirtschaftszweige
Spaniens. Sie trägt rund zehn Pro-
zent zum Bruttoinlandsprodukt
(BIP) bei und sichert etwa zwei
Millionen Arbeitsplätze. dpa

Ikea will Hilfen
zurückzahlen
Stockholm. DerMöbelriese Ikea
will einer Reihe von Ländern Co-
rona-Hilfen zurückzahlen. Man be-
finde sich mit mehreren Regierun-
gen in Gesprächen darüber, die
Mittel zurückzugeben, die man zu
Hochzeiten der Coronavirus-Pan-
demie als Unterstützung bei der
Lohnfortzahlung erhalten habe,
teilte der Ikea-Mutterkonzern Ing-
ka mit. Summen nannte der Kon-
zern nicht. Bei den Ländern han-
delt es sich um Belgien, Irland,
Kroatien, Portugal, Rumänien, Ser-
bien, Spanien, Tschechien und die
USA. Die befürchteten Einbußen
seien moderater ausgefallen als zu-
nächst angenommen, hieß es. dpa

Creditreform warnt
vor Insolvenzwelle
Düsseldorf. DieWirtschaftsaus-
kunftei Creditreform befürchtet
wegen des von der Corona-Krise
ausgelösten massiven Konjunktur-
einbruchs eine Insolvenzwelle in
der zweiten Jahreshälfte. Mit dem
Auslaufen der Aussetzung der In-
solvenzantragspflicht Ende Sep-
tember werde sich die Zahl der In-
solvenzanträge deutscher Unter-
nehmen „erheblich erhöhen“,
prognostizierten die Experten am
Montag in Düsseldorf. dpa
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Devisen
15.06.2020 Refernzkurse Preise fuer 1 Euro

EZB fuer 1 Euro am Bankschalter
Ank. Verk.

China (Renmimbi) 7,9840 7,25 8,93
Dänemark (dän. Kronen) 7,4559 7,11 7,87
Großbrit. (brit. Pfund) 0,8965 0,86 0,95
Hongkong (HK Dollar) 8,7211 8,15 9,89
Japan (japan. Yen) 120,8300 115,17 128,35
Kanada (kan. Dollar) 1,5342 1,46 1,63
Marokko (marokkan. Dirham) - 9,38 13,06
Norwegen (norw. Kronen) 10,8894 10,36 11,53
Polen (poln. Zloty) 4,4352 4,16 4,80
Russland (russ. Rubel) 78,8516 72,13 91,29
Schweden (schw. Kronen) 10,5393 10,04 11,15
Schweiz (schw. Franken) 1,0679 1,02 1,13
Südafrika (südafr. Rand) 19,3220 18,17 22,33
Thailand (thail. Baht) 35,0080 32,77 38,63
Tschechien (tsch. Kronen) 26,6830 25,24 28,85
Türkei (türk. Lira) 7,6967 7,15 8,59
Ungarn (ungar. Forint) 347,0600 324,74 383,83
USA (US-Dollar) 1,1253 1,08 1,19

DAX (Xetra)
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11911,35 (-0,32%)

Eröffnung Tageshoch 52-Wochen-Hoch
11661,36 11968,06 13795,24
Veränd. Tagestief 52-Wochen-Tief

-37,93 11597,82 8255,65

DAX (Xetra)
52 Wochen

Div. 15.06. Veränd. Hoch Tief
Adidas 0,00230,80 +0,30% 317,45 162,20
Allianz 9,60 176,92 -0,65%232,60 117,10
BASF 3,30v 51,01 -0,22% 72,17 37,36
Bayer 2,80 65,25 +0,03% 78,34 44,86
Beiersdorf 0,70 96,38 -1,89% 117,25 77,62
BMW St. 2,50 55,95 -0,36% 77,06 36,60
Continental 3,00v 87,74 +1,67% 133,76 51,45
Covestro 1,20v 32,57 -0,46% 48,18 23,54
Daimler 0,90v 35,68 -0,96% 54,50 21,02
Dt. Bank 0,00 8,25 -0,34% 10,37 4,45
Dt. Börse 2,90 149,00 -0,30% 158,90 92,92
Dt. Post 1,25v 29,81 -1,32% 35,00 19,10
Dt. Telekom ●0,60v 14,69 +0,69% 16,75 10,41
E.ON 0,46 9,67 -0,66% 11,56 7,60
Fres. Med. Care 1,20v 73,62 -0,84% 81,10 53,50
Fresenius SE 0,84v 41,77 -1,07% 51,54 24,25
Heid. Cement 0,60 45,68 +0,18% 73,02 29,00

Henkel Vz. 1,85v 81,34 -0,56% 97,80 62,24
Infineon ● 0,27 19,30 -1,19% 23,07 10,13
Linde PLC 3,40 178,15 -0,31%208,60 130,45
Lufthansa 0,00 10,16 -2,96% 17,95 7,02
Merck 1,30 99,86 -1,42% 125,95 76,22
MTU 0,00 157,30 +0,90%289,30 97,76
Mün. Rück 9,80 225,40 +0,31%284,20 141,10
RWE St. 0,80v 29,36 -1,14% 34,64 20,05
SAP ● 1,58 114,36 -0,82% 129,60 82,13
Siemens 3,90 97,45 -1,13% 119,90 58,77
Vonovia 1,57v 53,18 +0,08% 56,38 36,71
VW Vz. 6,56 136,36 +1,79% 187,74 79,38
Wirecard ● 0,20 98,40 +6,81% 159,80 72,00

MDAX (Xetra)
52 Wochen

Div. 15.06. Veränd. Hoch Tief
Aareal Bank 0,00 17,29 -1,59% 31,90 12,28
Airbus 0,00 68,04 +1,40% 139,40 47,70
Alstira Office 0,52v 13,53 -0,07% 19,09 9,89
Aroundtown 0,00v 5,45 -0,80% 8,88 2,88
Aurubis 1,25 52,82 -0,86% 58,00 30,05
Bechtle ● 1,20 147,50 -0,34% 165,40 79,35
Boss 0,04 28,15 +3,19% 59,54 19,11
Brenntag 1,25 44,91 -0,11% 50,82 28,68
Cancom ● 0,50v 52,35 +1,75% 59,05 31,20
Carl Zeiss M. ● 0,65v 86,35 -0,06% 122,10 67,70
Commerzbank 0,00 4,14 -0,60% 6,83 2,80
CompuGroup ● 0,50 65,65 -0,30% 78,50 46,46
CTS Eventim 0,00v 39,62 -1,10% 61,55 25,54
Delivery Hero 0,00v 82,50 -2,14% 91,98 36,89
Dt. Pfandbriefbk.0,00 6,85 -5,45% 15,74 4,95
Dt. Wohnen 0,90v 39,82 +0,43% 43,88 27,66
Dürr 0,80 22,26 +0,63% 33,16 15,72
Evonik 1,15v 22,64 -0,40% 27,59 15,13
Evotec ● 0,00v 23,36 -1,72% 27,29 17,17
Fraport 0,00 42,32 -1,58% 79,26 27,59
Freenet ● 0,04 14,72 -3,22% 21,64 13,67
Fuchs Petr. Vz. 0,97 35,30 -1,23% 45,76 25,56
GEA Group 0,42v 27,51 +2,23% 30,32 13,16
Gerresheimer 1,20v 75,65 +0,07% 81,30 50,65
Grand City Pty. 0,82v 21,32 +1,14% 24,00 13,82
Grenke 0,80v 69,65 -2,11% 104,40 40,50
Hann. Rück 5,50 155,50 +0,52% 192,80 98,25
Hella 0,00v 35,78 -0,33% 50,85 20,24
HelloFresh 0,00v 38,04 +5,26% 42,22 8,00
Hochtief 5,80 75,80 -0,33% 121,90 41,58
K+S 0,04 6,26 -2,49% 16,80 4,50
Kion Group 1,30v 51,18 -1,27% 66,64 33,20
Knorr-Bremse 1,80v 92,75 -1,33% 101,80 70,79
Lanxess 0,95v 45,28 -0,26% 64,58 25,68
LEG Immo. 3,60v 117,46 +0,39%120,80 75,12
Metro St. 0,70 8,24 -2,92% 16,35 6,10
MorphoSys ● 0,00 107,00 +1,33% 146,30 65,25
Nemetschek ● 0,28v 60,10 +0,25% 74,35 32,46
Osram Licht 0,00 42,00 +0,02% 48,08 20,50
ProSieben.Sat.1 0,00 10,07 -2,42% 14,99 5,72
Puma 0,00 66,28 +1,04% 84,30 40,00
Qiagen ● 0,00 38,25 +0,26% 39,80 22,54

Rational 5,70v 473,80 -2,27%740,00 377,20
Rheinmetall St. 2,40 72,36 -0,39% 118,60 43,23
Rocket Internet 0,00 18,06 -0,39% 26,40 16,00
RTL Group 0,00 29,86 -0,27% 48,50 26,86
Sartorius Vz. ● 0,36v 287,20 -0,28%339,00 157,30
Scout24 0,90v 66,60 -1,48% 71,85 43,50
Siem. Health. ● 0,80 42,63 0,00% 47,27 28,50
Siltronic ● 3,00v 89,36 -1,46% 109,10 46,56
Software ● 0,76v 34,42 -0,23% 35,46 21,60
Symrise 0,95v 95,00 -0,86% 100,55 71,20
TAG Immob. 0,82 21,68 -0,37% 25,18 14,16
TeamViewer ● 0,00 43,46 +2,19% 48,50 21,38
Telefon. Dtl. ● 0,17 2,56 -1,35% 2,92 1,72
ThyssenKrupp 0,00 6,71 -3,45% 13,95 3,28
Uniper 1,15 27,52 +0,22% 30,64 20,76
Untd. Intern. ● 0,50 34,73 -1,11% 38,42 20,76
Varta ● 0,00v 89,10 -1,16% 128,00 50,50
Zalando 0,00v 61,30 -0,81% 66,02 27,33

Indizes
15.06. Vortag Diff.

Dax 11911,35 11949,28 -0,32%
M-Dax 25434,54 25477,06 -0,17%
TecDax 3080,12 3069,17 +0,36%
Nisax 20 5929,85 5905,96 +0,40%
Eurostoxx 50 3136,40 3153,74 -0,55%
Dow Jones 25839,82 25605,54 +0,91%
Nasdaq 9744,41 9588,81 +1,62%
Nikkei 21530,95 22305,48 -3,47%

Gewinner
15.06. Vortag Diff.

Wirecard 98,40 92,13 +6,81%
HelloFresh 38,04 36,14 +5,26%
Beyond Meat 133,36 127,04 +4,97%
Safran 92,86 89,48 +3,78%
American Expr. 90,93 87,87 +3,48%

Verlierer
15.06. Vortag Diff.

Samsung 918,00 971,50 -5,51%
Dt. Pfandbriefbk 6,85 7,25 -5,45%
Bco. Bilb. 3,01 3,15 -4,41%
ThyssenKrupp 6,71 6,95 -3,45%
Freenet 14,72 15,21 -3,22%

Deutsche Aktien
52 Wochen

Div. 15.06. Veränd. Hoch Tief
ADO Propert. ▲ 0,75 25,92 -0,69% 41,80 13,00
Amad. Fire ▲ 0,00 109,40 +2,63% 162,60 68,80
Bauer 0,00v 11,06 +0,36% 24,50 9,32
Bertrandt ▲ 1,60 35,95 -3,36% 65,60 25,00
Biotest Vz. 0,04 20,50 0,00% 24,50 17,00
Centrotec 0,00 13,42 -0,59% 17,94 9,40
Delticom 0,00 2,62 -8,07% 5,54 2,02
Deutz ▲ 0,00v 3,80 +0,90% 9,05 2,62
DMG Mori ▲ 0,30v 40,50 -0,49% 44,60 38,80
DWS Group ▲ 1,67v 33,20 +1,93% 39,99 16,75

Börsenbericht
Mit einem deutlichen Minus starteten die
wichtigsten heimischen Aktienindizes in die
neue Handelswoche. Die Verluste konnten
im Tagesverlauf zwar eingedämmt werden.
Dennoch blieb der Handelstag im Zeichen
erneut aufkommender Verunsicherung. Der
Dax beendete den Handel am Montag 0,32
Prozent tiefer bei 11.911,35 Punkten. Hatte ge-
gen Ende der letzten Woche noch der trü-

be Ausblick auf die Konjunktur von der US-
Notenbank belastet, so kam gestern noch die
Furcht vor einer zweiten Welle der Corona-
Pandemie und deren Folgen für die Wirt-
schaft hinzu. Hintergrund war, dass China
nach Wochen ohne neue Fälle zuletzt wieder
weitere Infektionen gemeldet hatte. Im Ren-
nen um einen Impfstoff steigt der Bund nun
beim Biotechkonzern CureVac ein.

BAX: Salzgitter und Volkswagen
Salzgitter Vortag Eroeff. T-Hoch T-Tief Schluss Veränd. Umsatz 52-Hoch 52-Tief
Xetra 12,84 12,26 12,61 12,15 12,49 -2,73% 2251 26,09 7,77
Frankfurt 13,03 12,09 12,71 12,09 12,71 -2,49% 49 25,55 7,86
Hannover 12,15 12,09 12,41 12,09 12,41 +2,14% 1 25,33 8,13

Volkswagen Vortag Eroeff. T-Hoch T-Tief Schluss Veränd. Umsatz 52-Hoch 52-Tief
Xetra 133,96 130,14 137,58 129,90 136,36 +1,79% 203852 187,74 79,38
Frankfurt 132,88 131,28 137,48 128,00 137,02 +3,12% 979 187,56 80,00
Hannover 135,66 129,00 136,38 129,00 136,38 +0,53% 32 187,16 79,60

5,00

15,00

25,00

J A S O N D J F M A M J

Salzgitter

Encavis ▲ 0,26 11,78 +1,90% 13,48 6,48
Indus ▲ 0,80v 29,45 +2,61% 41,30 20,75
Jenoptik ▲ ● 0,13v 20,72 0,00% 29,55 12,99
Klöckn. & Co ▲ 0,00 4,05 -2,18% 7,59 2,64
Leifheit 0,55v 23,70 -2,07% 25,95 14,00
MAN St. 5,47 44,75 +0,34% 64,75 35,62
MVV Energie 0,90 27,00 0,00% 29,50 22,10
Patrizia Im. ▲ 0,29v 22,05 +0,46% 25,54 16,08
Porsche Vz. 3,11 50,74 +1,24% 70,66 28,28
Rhön-Klin. St. ▲ 0,25 18,06 -0,66% 27,40 14,14
Salzgitter ▲ 0,00v 12,49 -2,73% 26,09 7,77
Sartorius St. 0,35v245,00 -1,21% 314,00 138,50
Schaltbau 0,00 25,80 -1,53% 37,50 21,20
Sixt Leasing ▲ 0,90v 17,40 -0,91% 18,96 9,36
Sixt St. ▲ 0,00v 71,85 +0,77%100,00 33,30
Surteco 0,55 19,95 -0,75% 25,90 14,22
Takkt ▲ 0,00v 8,64 -3,14% 13,78 5,73
Talanx ▲ 1,50 33,58 +1,70% 48,38 21,42
TUI 0,54 5,05 -0,39% 12,72 2,42
Villeroy + Boch 0,60v 11,55 -1,70% 16,40 8,44
Volkswagen St. 6,50 145,90 -0,34% 185,00 99,16
Vossloh ▲ 0,00 38,50 +1,05% 42,50 23,60
Wacker N. ▲ 0,00v 12,05 -1,47% 23,10 7,80
Zooplus ▲ 0,00v 138,60 -0,14% 148,00 65,10
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Volkswagen

EuroStoxx50
52 Wochen

Div. 15.06. Veränd. Hoch Tief
Ahold(NL) 0,46 23,29 -0,30% 24,37 18,38
Air Liquide(FR) 2,70 124,00 +0,73% 141,00 95,00
Amadeus IT(ESP)1,23 48,50 -1,38% 78,40 35,40
Anh.B. In.(BEL) 1,30 44,14 -2,02% 92,56 29,06
ASML(NL) 1,35 303,35 -1,19% 321,80 166,80
Axa UAP(FR) 0,73v 18,32 +0,10% 25,61 11,90
Bco. Bilb.(ESP) 0,26 3,01 -4,41% 5,31 2,49
Bco. Sant.(ESP) 0,00 2,15 -2,89% 4,30 1,78
BNP Parib.(FR) 0,00 34,23 -2,10% 54,17 24,60
CRH(IRL) 0,83 28,86 -1,94% 36,91 16,90
Enel(IT) 0,16 7,38 +0,83% 8,59 5,15
Engie(FR) 0,00 10,82 -1,23% 16,78 8,68
Eni(IT) 0,86 8,58 -0,28% 14,92 6,28
EssilorLux.(FR) 0,00 112,15 -0,75% 145,00 88,00
Group Dan.(FR) 2,10 61,02 -0,39% 82,08 50,50
Iberdrola(ESP) 0,17 9,77 +0,27% 11,33 7,77
Inditex(ESP) 0,88 24,25 -0,74% 32,20 18,73
ING Groep(NL) 0,00 6,29 -0,76% 11,25 4,23
Intesa Sanp.(IT) 0,00 1,63 +0,87% 2,63 1,32
Kering(FR) 8,00v480,90 -1,39% 613,40354,85
L’Oreal(FR) 3,85v 261,10 -0,87% 277,60 198,75
LVMH Moet(FR)5,20v 371,25 -1,71%439,00 279,40

Nokia(FIN) 0,00 3,77 +0,49% 5,11 2,09
Orange(FR) 0,50 10,28 -1,34% 15,33 8,86
Philips El.(NL) 0,85 40,12 +0,41% 45,88 27,00
Safran(FR) 0,00 92,86 +3,78% 151,20 51,54
Sanofi(FR) 3,15 89,75 +0,66% 95,09 67,79
Schneider(FR) 2,55 91,40 +0,15% 105,10 61,80
Soc. Gen.(FR) 0,00 14,43 -2,21% 32,16 11,38
Telefonica(ESP)0,40v 4,47 -1,50% 7,50 3,54
Total S.A. B(FR) 2,68 34,68 -1,15% 50,93 21,17
Unilever(NL) 1,64 47,09 -0,74% 57,80 38,50
Vinci(FR) 2,50v 84,50 +1,61% 107,20 55,00
Vivendi(FR) 0,60 22,20 +0,36% 26,41 16,70

Auslandsaktien
3M USA 138,26 -0,26% 170,06 106,88
Alphabet USA1242,20 -1,05%1419,00938,00
Alstom FR 40,83 -2,55% 51,98 31,32
Amazon USA2245,50 -0,93%2350,01431,00
American Expr. USA 90,93 +3,48% 127,58 62,63
Amgen USA 191,14 -0,36% 224,95 154,66
Apple USA 299,45 -0,68% 310,95 171,04
AT & T USA 26,69 -1,31% 36,10 24,30
Beyond Meat USA 133,36 +4,97% 221,00 45,00
Boeing USA 162,00 +0,63% 356,10 83,72
Chevron USA 79,56 -2,24% 114,30 49,28
Cisco USA 39,66 -0,87% 52,05 28,94
Citigroup USA 44,64 -2,67% 74,35 31,35
Coca Cola USA 40,31 -0,90% 56,00 33,80
Credit Suisse CH 8,56G -3,19% 12,91 5,70
DuPont USA 45,62 +1,01% 67,00 26,44
eBay USA 42,11 +0,26% 45,70 24,40
Ericsson SWE 7,96 -0,90% 8,90 5,57
General Electric USA 6,25 -2,75% 12,10 5,10
General Motors USA 24,14 -1,09% 37,70 14,53
Goldman Sachs USA 174,20 -2,51%225,00 123,82
Home Depot USA 209,35 -2,31%228,90 132,60
HP USA 14,43 +0,15% 21,95 12,25
HSBC GB 4,25 +0,24% 7,53 4,11
Hyundai Motor KOR 22,30 -3,04% 30,70 13,50
IBM USA 105,85 -1,72% 144,15 84,42
Intel USA 52,20 -0,32% 62,80 39,68
Johns. & Johns. USA 124,64 -1,27% 145,46 104,12
JP Morgan Ch. USA 87,23 -0,57% 128,44 72,75
McDonald’s USA 165,42 -0,57% 201,30 119,38
Microsoft USA 166,14 -0,91% 175,54 117,12
Mitsubishi Fin. JP 3,52 -2,22% 4,94 2,96
Nike USA 86,18 -0,25% 96,26 56,37
Oracle USA 46,38 +0,49% 53,74 35,69
PepsiCo USA 113,86 -0,80% 137,70 94,41
Pfizer USA 29,50 -1,67% 39,55 26,00
Procter&Gamble USA 103,00 -1,44% 118,20 88,90
Royal Dt. Shell GB 15,09 -0,83% 29,39 10,37
Samsung KOR 918,00 -5,51%1215,00 773,50
Sony JP 62,02 +2,68% 66,78 44,24
Toyota JP 55,50 -2,63% 66,00 46,00
Unibail FR 56,56 -1,77% 145,00 40,99
Visa USA 168,36 +0,38% 198,38 124,92

Aktie des Tages
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Delticom

Geld & Kapital
Leitzins Europ. Zentralbank 0,00%
Umlaufrendite Bundesanleihe -0,44%
Bundesanleihen
10 Jahre -0,51%
30 Jahre 0,01%
Indizes
Bund Future 175,30
REX 144,76
Kreditzinsen
Hypothekenzinsen 10 Jahre effektiv 0,30-0,73%
Hypothekenzinsen 5 Jahre effektiv 0,38-0,72%
Ratenkredit 5.000 Euro 3 Jahre 1,74-3,99%
Ratenkredit 5.000 Euro 6 Jahre 1,74-3,99%

Rohöl
Rohöl Brent London(US-$/Barrel) 38,43 (38,69)
Rohöl WTI USA(US-$/Barrel) 36,56 (36,17)
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Rohöl Brent London

Metalle
Gold London (US-$ / Unze) 1733,50(1738,25)
Gold Frankf. (Euro/kg) Verkauf 48030 (48270)
Feinsilber (Euro/kg) Verkauf 481,20 (487,73)
Platin (Euro/g) 22,29 (22,70)
Aluminium 99,7% (Euro/100kg) 162,00 (163,00)
Blei in Kabeln 99.94 (Euro/100kg) 199,50 (199,50)
Kupfer DEL (Euro/100kg) 510,06 – 512,89
MK Kupfernotierung (Euro/100kg) 607,72 (618,46)
Messing MS 58 I (Euro/100kg) 466,00 –486,00
Messing MS 58 II (Euro/100kg) 510,00 510,00

Erläuterung:
xD = ex Dividende, v = Dividendenvorschlag. = EuroStoxx 50,
▲= S-DAX, ● = TECDAX. Die „Aktie des Tages“ ist die Aktie
mit der größten Kursdifferenz am vergangenen Handelstag.
Alle Aktien u. Investmentnotierungen erfolgen in Euro. Metal-
le: Vortag in (), Spanne in /
Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: AID Hannover

Unsere Fondliste finden Sie montags immer
an dieser Stelle

Zur Person

n Olaf Schlotmann ist seit
2010 Professor für Ökonomie
des Finanzsektors mit den
Schwerpunkten Volkswirt-
schafts- und Bankbetriebslehre
an der Ostfalia-Hochschule in
Wolfenbüttel

n Der 53-jährige gebürtige
Westfale hat zuvor jahrelang
als Investmentbanker bei einer
Tochter der Dresdner Bank, die
2009 in der Commerzbank auf-
ging, gearbeitet.

„Wir müssen eine Depression verhindern“
Ostfalia-Professor Schlotmann erklärt, warum er das milliardenschwere Konjunkturpaket für angemessen hält.
Von Hannah Schmitz

Wolfenbüttel. Um die wirtschaftli-
chenFolgenderCorona-Kriseabzu-
federn, hat die Bundesregierung
jüngst Steuersenkungen und Fi-
nanzhilfen beschlossen. Was das
130Milliarden Euro schwere Paket
für dieStaatsverschuldungbedeutet
undwelche Rolle die EZB spielt, er-
klärtOstfalia-ProfessorOlaf Schlot-
mann im Interview.

Herr Schlotmann, wie bewerten
Sie das Konjunkturpaket der Bun-
desregierung?
Siemüssen dieses Paket in Relation
zur Wirtschaftsleistung von
Deutschland setzen, letztes Jahr lag
das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in
Deutschland bei zirka 3,44 Billio-
nen Euro. Für dieses Jahr wird er-
wartet, dass dasBIP ummindestens
6,1 Prozent sinkt. Die Maßnahmen
zur Stützung der Konjunktur, die
die Regierung jetzt auf Kredit finan-
ziert, erhöhen die deutschen Staats-
schulden um mindestens 20 Pro-
zent. Die Schuldenquote läge dann
wieder bei 80 Prozent, wie nach der
Finanzkrise.

Danach führte man die Schulden-
bremse ein, um die Staatsver-
schuldung zu deckeln.
Nach dem Maastricht-Vertrag soll-
ten sich Staaten nicht über 60 Pro-
zent des Bruttoinlandsprodukts
verschulden. Weil wir dort nach
EinführungderSchuldenbremse in-
zwischenwieder liegen, könnenwir
uns die zusätzlichen Staatsschul-
den durch die Corona-Krise jetzt
auf jeden Fall leisten. In der Schul-
denbremse sind für solche Krisen
Möglichkeiten zum Aussetzen der
Bremse geschaffen worden. Die 20
Prozent mehr Staatsschulden ma-
chen wir jetzt ja nicht, weil Wahlge-
schenke verteilt werden sollen, son-
dern weil die Konjunktur nach
einer Naturkatastrophe stabilisiert
werden muss.
Zum Vergleich: Aus heutiger Sicht
würden wir nach der Überwindung
der Corona-Krise immer noch eine
Schuldenquote von nur 80 Prozent
haben, in Südeuropa wird es

schlechter aussehen, allen voran in
Italien, wo die Schuldenquote wohl
150 Prozent übersteigen wird.

Dennoch baut der deutsche Staat
hohe Schuldenberge auf. Zum
Konjunkturpaket kommen noch
Schutzschirme, Bürgschaften oder
Soforthilfen. Keiner weiß aber, ob
eine zweite Corona-Welle folgt
oder wie scharf die Rezession wird.
Ist das nicht zu viel des Guten an-
gesichts dieser Ungewissheiten?
Bei der Weltwirtschaftskrise 1929
haben die Zentralbanken weltweit
alles falsch gemacht. Auch bei der
Finanzkrise 2008/2009 hat sich die
EZB lange geweigert, die Realitäten
anzuerkennen, und zuerst sogar
nochdieZinsen erhöht. In der jetzi-
gen Corona-Krise haben die Zent-
ralbanken, allen voran die US-ame-
rikanische Fed, schnell gehandelt.
Manche Kritiker sagen, es fehle nur
noch, dass die Fed im nächsten
Schritt auch nochAktien kauft. Die
Zentralbanken sind in eine enorme
Vorleistung gegangen. Ob sie über-
zogen haben, wird die Zeit zeigen.
Wichtig ist es jedenfalls, eine De-
pression zu verhindern.

Es bleibt dem deutschen Staat al-
so gar nichts anderes übrig, als
Milliardenprogramme aufzulegen
und die Kauflaune zu kitzeln?
Ja, ich nenne ein Beispiel: In

Deutschland beträgt das durch-
schnittlicheAlter vonAutos 9,4 Jah-
re. Wenn die Menschen aber ihr
Auto nun wegen der Corona-Krise
länger fahren, dann werden Fahr-
zeuge entweder auf Halde gebaut
oder gar nicht erst produziert. Und
das ist das Problem. Wenn alle spa-
ren wollen, wird deutlich weniger
nachgefragt. Seit März sind die
Sparquoten in Europa wegen dem
Lockdown und den Ängsten vor
Arbeitsplatzverlust massiv gestie-
gen. Mein Konsumverzicht und da-
mit meine Ersparnis ist aber das
nicht entstehende Einkommen des
anderen. Deshalb muss der Staat
antizyklischexpansiveFiskalpolitik
betreiben. Und das kann er, weil die
deutsche Schuldenquote gering ist.

Teil der Fiskalpolitik ist ab Juli
auch eine Mehrwertsteuersen-
kung. Wird sie die gewünschten Ef-
fekte erzielen? Sie ist befristet
und für den Handel auch mit Aus-
gaben und Aufwand verbunden.
Ja, aberdas sindErbsenzähler-Argu-
mente. Außerdemmuss sie ja befris-
tet sein, sonst hätte sie keinen Ef-
fekt. Es ist irrelevant, ob deswegen
jemand ein Pfund Butter mehr
kauft. Wichtig sind die dauerhaften
Güter wie zum Beispiel Autos. Da
wird die Mehrwertsteuersenkung
eine Rolle spielen. Es geht darum,
den Leuten jetzt die Angst nehmen,

das zu konsumieren, was sie eigent-
lich in diesem Frühjahr konsumiert
hätten. Insgesamt werden die
Staatsschulden durch diese Natur-
katastrophe aber deutlich steigen.

Vermutlich will Deutschland aber
möglichst schnell zurück zur
Schuldenbremse.
Dann müsste der Staat in der Zu-
kunft deutlich weniger Schulden
machen.NiedrigeZinsenhabenwir
schon, die haben uns nach 2008
maßgeblich geholfen, die Schulden-
quote zu drücken. Eine restriktive
Fiskalpolitik ist aber so lange keine
Option, wie Deutschland nur sehr
schwach wächst.

Heißt das, je mehr Schulden, desto
besser aus der Krise?
Ob die Programme jetzt genug sind
oder nicht, das Virus stärker noch
einmal zurückkommt – all das weiß
heute noch keiner. Die Politik muss
die Wirtschaft wieder dauerhaft
zum Wachsen bringen. Erst dann
kann man sich überlegen, ob und
wie man diese Schulden wieder ab-
trägt. SolangedieWirtschaft darnie-
derliegt, können Politiker derzeit
jedenfalls nicht die Steuern erhö-
hen. Ohne wieder deutlich höheres
Wachstum sind politischeVorschlä-
ge, nach der Krise durchHaushalts-
überschüsse von pauschal 2 Pro-
zent über 10 Jahre – erzielt durch
Ausgabensenkung – die Schulden
wieder Richtung 60 Prozent zu drü-
cken, Selbstmord. Sie zeugen von
wenig ökonomischen Verstand, da
zudem dringend in Digitalisierung
und Restrukturierung der Wirt-
schaft investiert werden muss.

Dennoch: Wer zahlt am Ende die
Milliarden zurück?
Zurzeit erfährt die expansiveFiskal-
politik erhebliche Hilfe durch die
EZB. Die gleich nach Ausbruch der
Corona-Krise aufgelegten Ankaufs-
programme von vor allem Staatsan-
leihen führendazu, dassdieSumme
der umlaufenden deutschen Staats-
schulden bei anderen Anlegern na-
hezu unverändert bleiben. Das, was
der deutsche Staat an neuen Schul-
den wegen Corona zusätzlich auf-

nimmt – dieses Jahr aus heutiger
Sicht übrigens rund 218 Milliarden
Euro –, quetscht die EZB in glei-
chem Umfang aus den Portfolios
anderer Anleger. Da so das Volu-
men der umlaufenden Staatsanlei-
hen bei diesen Anlegern gleich
bleibt, kannman von einerMoneta-
risierung von Corona-Schulden bei
der EZB sprechen. Sie tut alles da-
für, dass die Zinsen auf die Staats-
schuld niedrig bleiben.

Ist diese Art der Finanzierung aber
nicht gefährlich?
Die Covid-19-Pandemie wird von
Ökonomen weithin als eine unvor-
hergesehene Naturkatastrophe an-
gesehen. Verzweifelte Zeiten recht-
fertigen auch verzweifelte Maßnah-
men. Ein damit verbundenes An-
steigen der Inflationsrate ist nicht
wahrscheinlich, und es gibt unter
denÖkonomen zunehmendUnter-
stützung dafür, mit Tabus wie der
Monetisierung von Schulden zu
brechen – zumindest für einen be-
grenzten Zeitraum, bis die Welt die
aktuelle Krise überwunden hat und
die Maßnahmen einen einmaligen
Notfallplan zur Bekämpfung einer
Naturkatastrophe darstellen.

Eine Senkung der Mehrwertsteuer ist Teil des Konjunkturpakets. FOTO: DPA
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